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الملخص التنفيذي

أثبتت الدراسات التجريبية أهمية دور السياسة المالية في تحديد صافي القيمة المضافة للشركات، والتي تحكم أداء 

الاقتصاد الكلي في النهاية. بناءً على ذلك، تحاول هذه الورقة فهم محددات صافي القيمة المضافة في مصر عن طريق 

نمذجة القيمة المضافة للشركات بمؤشرات السياسة المالية من ضرائب ودعم مالي إضافة إلى المتغيرات المفسرة الأخرى 

مثل الإنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج والإنفاق على البحث والتطوير وحجم رأس المال المستثمر ناهيك عن الخصائص الأخرى 

الخاصة بالشركة مثل عمر الشركة والشكل القانوني.

تؤكد نتائج الدراسة أن الدعم المالي أهم من الضرائب في تحديد صافي القيمة المضافة للشركات. ومع ذلك، فإن 

التدبيرين الماليين كليهما لديهما أثر اقتصادي ضعيف من الناحية الكمية. كما لم يتم إيجاد فرق كبير بين أثر الضرائب 

المباشرة وغير المباشرة على القيمة المضافة للشركات. فيما أكدت النتائج أن إنتاجية العمل، والإنفاق على البحث والتطوير، 

ورأس المال المستثمر تؤثر على صافي القيمة المضافة للشركات بشكل أكبر بكثير من الضرائب أو الإعانات. وأخيراً، تمتلك 

خصائص الشركات مثل عمر الشركة، القطاع الاقتصادي، والنشاط، والموقع تأثيراً معنوياً على صافي القيمة المضافة 

المدفوع  المال  رأس  أو  الشركة  حجم  على  بناءً  فردية  عينات  باستخدام  التجريبي  التدريب  هذا  إعادة  أن  كما  للشركات. 

تكشف عن اختلافات مثيرة للاهتمام بين الشركات التي شملها المسح في التعداد الاقتصادي لعام 2018/2017.

القيمة  تعزز صافي  أن  المالية يمكنها  السياسة  لتدابير  نقترح وضع خطة عمل  المقدرة،  الانحدار  نتائج  بناءً على 

المضافة للشركات المصرية. تغطي تدابير السياسة المقترحة خمسة مجالات رئيسية متعلقة بالسياسة المالية وتعظيم 

الأداء الضريبي، والدعم المالي، واستمرارية الأعمال، وإيلاء الأولوية للقطاعات، وتعزيز الرقمنة، والاعتبارات الاجتماعية.

1. الأسئلة البحثية

هل هناك علاقة بين صافي القيمة المضافة للشركات والسياسات المالية الحكومية من ضرائب وإعانات في مصر؟ 

من الناحية التجريبية، ما مدى قوة هذه العلاقة باستخدام بيانات التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017؟ وما هي 

السياسات الواجب اتباعها لتعزيز هذه العلاقة، إن وجدت، في ظل الوضع الحالي؟

2. المقدمة

تؤكد الأدبيات التجريبية أن السياسات المالية يمكن أن تلعب دوراً حاسمًا في تحديد صافي القيمة المضافة للشركات، 

الضريبي  الأداء  العلاقة بين تعظيم   )Assidi et al, 2016( المثال، بحث  الكلي. فعلى سبيل  الاقتصادي  النشاط  وبالتالي 

وقيمة  للشركات  الضريبي  الأداء  تعظيم  بين  وجود علاقة سلبية  الباحثون  أكد  تونس.  في  للشركات  المضافة  والقيمة 

أن قطاع  النتائج  الشركات. كما تظهر  ربحية  يؤثر مباشرةً على  أن  الضريبي يمكن  المعدل  تقليل  أن  مما يظهر  الشركة؛ 

القطاع  في  العاملة  الشركات  عليها  تحصل  موجبة  علاوة  مع  للشركات  المضافة  القيمة  على  تأثير  له  كان  النشاط 

الصناعي. فيما يتعلق بالإعانات المالية، أشار )Duch-Brown et al, 2007( إلى قيام الشركات الاسبانية بتحسين ممارساتها 

التجارية، وتعزيز الإنتاجية، وزيادة القيمة المضافة، عند تلقيها للدعم المالي؛ وينطبق هذا خاصةً على الشركات العاملة 
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في قطاعات التكنولوجيا الفائقة. هذا ويعد كل من عمر الشركة والاستثمار في البحث والتطوير من العوامل الأساسية 

المحددة لصافي القيمة المضافة. وفيما يتعلق بهذا، أثبت )Bu et al, 2017( أن أنواع الدعم المالي غير المحددة يمكن أن تؤثر 

سلبًا على أداء الشركة. يعد هذا أكثر أهمية مع الشركات التي تملكها الدولة. وأكد )Becchetti et al, 2007( أن الشركات 

الواقعة في المناطق الصناعية تتمتع بقيمة مضافة أعلى من الشركات الواقعة في مناطق أخرى.

بالنسبة للاقتصاد المصري، تعتبر الأدبيات التجريبية قليلة للغاية بشأن هذه العلاقة المهمة. لذلك، يحاول موجز 

البناء على  القيمة المضافة في مصر من خلال  المالية وصافي  العلاقة السببية بين السياسات  السياسات هذا صياغة 

الأدلة الدولية الموجودة. ويشتمل نموذج خط الأساس على متغيرات تتعلق بالسياسات المالية، والخصائص الأخرى الخاصة 

بالشركة وذات التأثير الثابت التي قد تدفع القيمة المضافة. وبناءً على نتائج التحليل الاقتصادي القياسي، يحدد الموجز 

خطة عمل لتدابير السياسات المالية التي يمكن أن تعزز صافي القيمة المضافة للشركات المصرية في ظل الوضع الحالي.

3- نمذجة صافي القيمة المضافة للشركات

يستخدم موجز السياسة هذا مجموعة غنية من البيانات حول 170,330 شركة لبحث العلاقة المحتملة بين صافي 

القيمة المضافة للشركات والسياسات المالية الحكومية، وخاصةً الضرائب والدعم المالي. تمثل هذه العينة نحو 50% من 

 )CAPMAS( والإحصاء  العامة  للتعبئة  المركزي  الجهاز  التي جمعها   ،2018/2017 لعام  الخامس  الاقتصادي  التعداد  بيانات 

والتي يجب أن تمثل، بعد الترجيح، مجتمع الأعمال بأكمله البالغ 3,742,562 شركة. ومن الواضح أن مجموعة البيانات 

الضخمة هذه تغطي 27 محافظة، والقطاعات الاقتصادية الـ 18 )المتوافقة مع 96 نشاطًا اقتصادياً على أساس التصنيف 

إلخ(،  والإيرادات،  )التكاليف،  المالية  الخصائص  من  كاملة  ومجموعة  رقمين(،  من  المكون   )ISIC( الموحد  الدولي  الصناعي 

)التوظيف، والنوع الاجتماعي، إلخ(، والخصائص الخاصة بالشركات التي شملتها الدراسة في  والاجتماعية والاقتصادية 

مصر )التعداد الاقتصادي، 2018(.

بالإضافة إلى التحليل المبدئي للإحصاءات الوصفية الذي يتم إجراؤه لصافي القيمة المضافة للشركات في مصر، 

تقدر الورقة العديد من الانحدارات الخطية المرجحة بأوزان المسح الاقتصادي من أجل تحسين فهم العلاقة السببية بين 

الذي  الأساسي  الانحدار  أولاً،  التحليل،  يقدم  إن وجدت.  للشركات في مصر،  المضافة  القيمة  المالية وصافي  السياسات 

يصوغ صافي القيمة المضافة للشركات من خلال معايير الضرائب والدعم المالي للسياسات المالية، والخصائص الخاصة 

التأثير  بالشركات مثل العمر، والملكية، وإنتاجية العمل، ورأس المال المستثمر، ونفقات البحث، بعد التحكم في معايير 

الثابت مثل الكيان القانوني، والنشاط الاقتصادي. وفي الخطوة الثانية، يتم التعمق في تقدير نموذج خط الأساس للانحدار 

باستخدام العينات الفردية بناءً على حجم الشركة ومعدلات رأس المال المدفوعة.

4- صافي القيمة المضافة تحت عدسة السياسات المالية

يرسم هذا القسم أولاً صورة شاملة لصافي القيمة المضافة في مصر حسب الموقع، والنشاط، والخصائص الخاصة 

القيمة  المالي على صافي  والدعم  للضرائب  السببي  التأثير  الثاني تحليلًا رسميًا يكشف عن  القسم  ويجري  بالشركة. 

المضافة للشركات، إن وجدت.
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4-1 الصورة العامة لصافي القيمة المضافة للشركات في مصر

4-1-1 صافي القيمة المضافة حسب الموقع: لا يمكن أن تكون أكثر تركيزًا

القاهرة،  وتنتج  الحضرية.  في محافظات مصر  كبيراً  تركيزاً  للشركات  المضافة  القيمة  إنتاج صافي  يتركز 

والجيزة، والإسكندرية وحدهم حوالي 46% من إجمالي صافي القيمة المضافة في مصر والتي تقدر بنحو 19,95 تريليون 

الإنتاجية حيث  القطاعات  إلى  أيضًا  الموقع فحسب، بل يمتد  القيمة المضافة على  جنيه مصري. لا يقتصر تركيز 

ينتج القطاع الخاص 87% من إجمالي صافي القيمة المضافة في مصر. وبالتالي، فإن أخذ موقع الشركات وقطاعها 

القيمة المضافة. المالية على صافي  التأثير المحتمل للسياسات  بالغ الأهمية لمعرفة  أمر  الاعتبار  الإنتاجي في عين 

4-1-2 صافي القيمة المضافة حسب النشاط: نحو مزيد من التصنيع

مقارنة بأنماط التوزيع غير المتكافئة لصافي القيمة المضافة حسب الموقع والقطاع، يوضح الشكل )1( توزيعًا 

غير متساوٍ لصافي القيمة المضافة للشركات عبر مختلف الأنشطة الاقتصادية. فيما يتعلق بالأرقام، ثلاثة فقط 

من أصل ثمانية عشر نشاطًا ينتج أكثر من ثلثي صافي القيمة المضافة في مصر. تبلغ المساهمة النسبية للتعدين 

واستغلال المحاجر 15%، وتجارة الجملة والتجزئة 23%، والتصنيع 31%. وبالنظر عن كثب إلى صافي القيمة المضافة لقطاع 

التصنيع، وهو الجهة الرئيسية المنتجة للقيمة المضافة في مصر، يتضح وجود مستوى إضافي من التركيز، ولكن، 

هذه المرة عبر الصناعات داخل قطاع التصنيع نفسه. حيث يمثل تصنيع المنتجات الغذائية، فحم الكوك، والمنتجات 

البترولية المكررة، ومنتجات المعادن المصنعة نحو 47% من إجمالي صافي القيمة المضافة الناتجة عن قطاع التصنيع، 

ويوضح الشكل )2( التفاصيل. هذه الأرقام تشرح ببساطة أهمية أخذ مستوى النشاط الإنتاجي داخل القطاعات 

المختلفة في الاعتبار عند نمذجة التأثير المحتمل لمتغيرات السياسات المالية على صافي القيمة المضافة للشركات.

شكل )1(: توزيع صافي القيمة المضافة حسب النشاط الاقتصادي لعام 2018

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017.
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شكل )2(: توزيع صافي القيمة المضافة حسب الصناعة داخل قطاع التصنيع في 2018

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017.

4-1-3 صافي القيمة المضافة حسب خصائص الشركة: تتجلى أهميتها أيضًا!

قياسها  تم  والتي  المختلفة  العمرية  الفئات  عبر  للشركات  المضافة  القيمة  توزيع صافي   )3( الشكل  يوضح 

بالرجوع إلى عام 2018. يبدو أن هناك علاقة إيجابية بين عمر الشركة وقيمتها المضافة؛ مع تحقيق الشركات المنشأة 

أو أكثر، لأعلى قيمة مضافة ولكن مع تحقيق انحراف معياري أعلى. على سبيل الاستثناء، حققت  منذ 20 عامًا 

شركتين حديثي العهد منذ 5 سنوات أو أقل صافي قيمة مضافة مرتفعة. كان هذا متوقع لأن الشركات ذات الخبرة 

غالبًا ما تتمتع بمخططات فعالة لإدارة التكلفة، وتنويع موارد تمويلها، وإمكانية وصول أفضل إلى الأسواق، ويمكن أن 

تتحمل تقلبات السوق الكبيرة.

شكل )3(: توزيع صافي القيمة المضافة حسب عمر الشركة في 2018

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017.
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شكل )4(: توزيع صافي القيمة المضافة حسب حجم الشركة مقاسًا بعدد العاملين في 2018

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017.

على غرار العمر، تميل الشركات الكبيرة التي تضم أكثر من 250 عاملًا إلى تحقيق أكبر صافي قيمة مضافة بين 

جميع الشركات، بحصة نسبية تقدر بـ 43%. تعُزى هذه المساهمة الكبيرة إلى حجم الأعمال وليس عدد تلك الشركات. 

وفي المقابل، حققت الشركات متناهية الصغر التي تضم 5 عاملين أو أقل ثاني أعلى مساهمة بنسبة 24%، ولكن بمساعدة 

القيمة  صافي  من   %56 أن   )5( الشكل  يوضح  القانوني،  للوضع  وفقًا   .)4( الشكل  في  التفاصيل  راجع  الضخم،  عددها 

الشركات  إلى نصيب  الخاصة  الشركات  وبإضافة نصيب  المساهمة.  الشركات  إنتاجها من خلال  يتم  المضافة في مصر 

المساهمة، يصل إجمالي صافي القيمة المضافة إلى 84%. ويرسل هذا مجدداً إشارة قوية إلى ضرورة النظر في الخصائص 

الحكومية من  المالية  والسياسات  للشركات  المضافة  القيمة  بين صافي  السببية  العلاقة  بالشركة عند نمذجة  الخاصة 

ضرائب وإعانات ضمن أمور أخرى.

تشمل المتغيرات المفسرة الأخرى ذات الصلة التي قد تؤثر على صافي القيمة المضافة للشركات المشمولة بالمسح 

في مصر على إنتاجية العمل، ورأس المال المستثمر، والإنفاق على البحث والتطوير. يتم حساب إنتاجية العمل عن طريق 

المضافة متوسطة  والقيمة  الإنتاجية  الارتباط بين  درجة  تزال  العمل. لا  الإجمالي للشركات على مدخلات  الناتج  قسمة 

)0.40(. ولكن، تعتبر أفضل من درجة الارتباط بين صافي القيمة المضافة ومستوى رأس المال المستثمر والتي تعد منخفضة 

للغاية )0.11(. وفي المقابل، فإن الإنفاق على البحث والتطوير يؤتي ثماره من حيث القيمة المضافة بعلاقة إيجابية قدرها 

)0.60(. وعلى الرغم من هذه العلاقة الوثيقة، قامت 2,063 شركة فقط من أصل 170,330 شركة باستثمارات موجبة في 

أنشطة البحث والتطوير.
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شكل )5(: توزيع صافي القيمة المضافة حسب الكيان القانوني للشركات عام 2018

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017.

4-1-4 صافي القيمة المضافة والسياسات المالية: لا يزال الطريق طويلًا

يوضح الجانب الأيسر من الشكل )6( العلاقة الإيجابية بين صافي القيمة المضافة للشركات التي تقاس على 

طول المحور العمودي والإعانات التي يتم قياسها على طول المحور الأفقي. وتوجد ملاحظة واضحة هنا وهي أن 1% فقط 

من كافة الأعمال التجارية )3,742,562 شركة( يحصلون على نوع من أنواع الدعم المالي الإيجابي. ولا يعد التوزيع 

المكاني لهذا الدعم المالي مفاجئًا، حيث تتصدر القائمة محافظات الإسكندرية، والقليوبية، وأسيوط، والسويس، 

والقاهرة. ووفقًا للنشاط الاقتصادي، إن أكبر الجهات المستفيدة من الإعانات هي قطاع التصنيع، والكهرباء، والغاز، 

والبخار، وتكييف الهواء، بالإضافة إلى إمدادات المياه؛ وقطاع الصرف الصحي وإدارة النفايات. ووفقًا للقطاع، يحصل 

القطاع الخاص على 7,5 أضعاف الدعم المالي المدفوع للقطاع العام.

تبدو العلاقة بين الضرائب وصافي القيمة المضافة أكثر تعقيدًا، لكنها ضعيفة عامةً. يوضح الجانب الأيمن من 

الشكل )6( أن العلاقة الإيجابية الضعيفة بين صافي القيمة المضافة للشركات المقاسة على طول المحور العمودي 

والضرائب المقاسة على طول المحور الأفقي سارية في الأساس على المستويات المنخفضة من صافي القيمة المضافة. 

 23( المضافة عن 5 مليارات جنيه مصري  يزيد صافي قيمتها  التي  الشركات  إن مساهمة  وفي مصر، يكفي قول 

شركة في مجتمع الأعمال التجارية كافة( تبلغ 4% فقط من إجمالي الإيرادات الضريبية في الوقت الذي تحقق فيه 

ما لا يقل عن 20% من صافي القيمة المضافة للاقتصاد المصري. وحسب النشاط، تتركز هذه الشركات بالتحديد 

في القطاع المالي والتأميني، والتصنيع، والكهرباء، والغاز، والبخار، وتكييف الهواء، والتعدين، واستغلال المحاجر، على 

التوالي.
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شكل )6(: مخطط عشوائي لصافي القيمة المضافة مقابل الدعم المالي )يسار( والضرائب )يمين( في 2018

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017.

4-2 تحليل الانحدار لصافي القيمة المضافة على تدابير السياسات المالية

يوضح التحليل الوصفي في القسم الفرعي السابق أهمية العوامل ذات التأثير الثابت)1(  والعوامل الخاصة بالشركات 

في تحديد التأثير المحتمل للسياسات المالية الحكومية على صافي القيمة المضافة للشركات في مصر. وعليه، يحاول نموذج 

الانحدار الأساسي في المعادلة التالية دمج كل هذه المتغيرات.

في المعادلة السابقة، طبقنا انحدار خطي مرجح بأوزان المسح الاقتصادي على صافي القيمة المضافة للشركات 

المباشرة[(،  الضرائب غير   + المضافة  ]القيمة  المباشرة  العقارية[ وغير  الضرائب   + الدخل  )المباشرة ]ضرائب  الضرائب  على 

والإعانات، والمتغيرات المفسرة الأخرى، مثل إنتاجية العمالة، ورأس المال المستثمر، والإنفاق على البحث والتطوير، ناهيك عن 

المتغيرات الأخرى المتعلقة بخصائص الشركات، مثل عمر الشركة مقاسًا بعدد السنوات من 2018، والقطاع الاقتصادي 

كمتغير وهمي، والتسجيل من عدمه كمتغير وهمي. 

الإعانات الحكومية  تغيير  فإن  الأخرى،  العوامل  ثبات جميع  وبافتراض  الأساس.  نتائج نموذج خط   )1( الجدول  يعرض 

التأثير الضئيل  بنسبة 1% ينتج عنه تغييراً بنسبة 0.04% في صافي القيمة المضافة في نفس الاتجاه. وهذا أفضل من 

للضرائب، سواء المباشرة أو غير المباشرة، على صافي القيمة المضافة. إن الآثار المقدرة لإنتاجية العمل؛ ورأس المال المستثمر؛ 

والإنفاق على البحث والتطوير على صافي القيمة المضافة شديدة الأهمية. ما يثير الاهتمام هو أن زيادة إنتاجية العمل 

)1(  يقصد بالتأثير الثابت عبر الشركات الفردية؛ متغيرات مثل الموقع الجغرافي، والتي لا يتغير تأثيرها أو يتغير بمعدل ثابت مع مرور الوقت. تتمتع تلك المتغيرات بتأثيرات 
ثابتة؛ بعبارة آخرى، يتطابق أي تغيير ناتج عن تلك المتغيرات على كل الشركات الفردية في موقع معين.
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بنسبة 1% تؤدي إلى نمو صافي القيمة المضافة بـ 20 مرة مقارنة بزيادة قدرها 1% في حجم الإعانات المالية المقدمة. يتمتع 

أو العمل غير المسجل أو  عمر الشركة بتأثير حقيقي على صافي القيمة المضافة. إن العمل تحت مظلة القطاع العام 

العمل في قطاع الخدمات يؤدي إلى خصم في صافي القيمة المضافة. ووفقًا للموقع، تحصل الشركات الواقع مقرها في 

الأجنبية  الشركات  فروع  تحقق  بينما  الأخرى،  بالمحافظات  مقارنة  المضافة  القيمة  صافي  في  حصرية  زيادة  على  القاهرة 

العاملة في مصر علاوة في القيمة المضافة عن الشركات المساهمة والتي تتخطى جميع الأشكال القانونية الأخرى. 

في الخطوة الثانية، تم إعادة تقدير نموذج خط الأساس بتفصيل أكثر عن طريق العينات الفردية لأحجام الشركات 

بحسب عدد العمال ومستويات رأس المال المدفوع. ويرجى ملاحظة أنه تمت إزالة التسجيل كمتغير وهمي في هذا التمرين 

المضافة  القيمة  تزداد  الشركة،  وفقًا لحجم  النموذج.  تقدير  وبالتالي صعوبة  أصفار  من  كثيرة  فئات  تحتويه  قد  لما  نظراً 

لشركة  فرع  كانت  أو  العام،  القطاع  مظلة  تحت  تعمل  كانت  أو  خبرتها،  سنوات  عدد  ازدادت  كلما  الصغيرة  للشركات 

أجنبية. لا تزال الضرائب كأداة مهمة للسياسة المالية تمتلك تأثير محدود على صافي القيمة المضافة عبر كافة الشركات 

بأحجامها المختلفة. تؤدي زيادة إنتاجية العمالة أيضًا إلى زيادة القيمة المضافة للشركات مع زيادة حجم الشركة. وأخيراً، 

لا يزال هناك علاوة قيمة مضافة للشركات العاملة في محافظة القاهرة، بينما ترتفع القيمة المضافة للشركات العاملة 

في صناعة التعدين بالنسبة للشركات الكبرى. بالنسبة إلى رأس المال المدفوع، تمتلك الإعانات تأثير مهم على الشركات 

متناهية الصغير أو متناهية الكبر. وترتبط إنتاجية العمل، ورأس المال المستثمر، والمساهمة في البحث والتطوير مع صافي 

القيمة المضافة ارتباطًا إيجابيًا برأس المال المدفوع. بينما لدى كل من الموقع والقطاع الآن نتائج متباينة؛ أي أن تأثيرهما 

يختلف عما تم الإبلاغ عنه في نموذج خط الأساس.

للإيجاز، يمكن تلخيص نتائجنا التجريبية الرئيسية في النقاط التالية:

ֺ توجد علاقة إيجابية ملموسة بين كل من الإعانات والضرائب من ناحية، وصافي القيمة المضافة للشركات 

من ناحية أخرى.

ֺ من الناحية الاقتصادية، يعد الأثر المقدر لكلا التدبيرين الماليين، الإعانات والضرائب، ضعيفًا للغاية.

القيمة المضافة للشركات بنسبة 0,85%، مما  زيادة  إلى  إنتاجية الشركات بنسبة %1  زيادة  ֺ وبالمقارنة، تؤدي 

يعني زيادة القيمة المضافة للشركات 20 مرة إذا قمنا بزيادة حجم الإعانات بنسبة %1.

المضافة  القيمة  صافي  على  محدوداً  تأثيراً  والتطوير  البحث  على  والإنفاق  الشركة  عمر  من  كل  يمتلك   ֺ

للشركات.

ֺ ينخفض صافي قيمة مضافة للشركات العاملة في القطاع العام عن نظيراتها العاملة في القطاع الخاص، 

بينما تحقق الشركات المسجلة صافي قيمة مضافة أكبر مقارنة بنظيراتها غير المسجلة.

ֺ وفقًا للوضع القانوني، تحقق فروع الشركات الأجنبية العاملة في مصر قيمة مضافة أعلى من الشركات 

المساهمة.
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جدول )1(: نتائج الانحدار الخاصة بنموذج خط الأساس لصافي القيمة المضافة

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017. يرجى ملاحظة أننا قمنا أيضًا بتثبيت موقع المحافظة والنتائج التي لم يتم الإبلاغ عنها للإيجاز.

قيمة احتمالية الإحصاء الخطأ المعياري التقدير المتغير

0.00 37.68 0.05 1.88 التقاطع

ري
سي

تف

0.01 2.56 0.00 0.01 لوغاريتم )العمر(

0.00 -20.31 0.04 -0.71 القطاع كمتغير وهمي

0.00 -28.60 0.00 -0.14 التسجيل كمتغير وهمي

0.00 20.68 0.00 0.01 لوغاريتم )ضريبة مباشرة(

0.00 10.58 0.00 0.01 لوغاريتم )ضريبة غير مباشرة(

0.00 43.48 0.00 0.04 لوغاريتم )دعم مالي(

0.00 283.56 0.00 0.85 لوغاريتم )إنتاجية(

0.00 128.23 0.00 0.23 لوغاريتم )رأس المال المستثمر(

0.00 13.75 0.00 0.06 لوغاريتم )بحث(

0.47 -0.73 0.18 -0.13 شركة محدودة للأسهم

ي
ون

قان

0.00 -5.94 0.05 -0.27 شركة ذات مسؤولية محدودة

0.00 3.56 0.15 0.54 فرع لشركة أجنبية

0.00 -48.08 0.02 -1.00 شركة خاصة

0.00 -24.16 0.02 -0.55 شركة ذات مسؤولية مشتركة

0.00 -11.39 0.03 -0.36 شركة تضامنية محدودة

0.00 -37.35 0.02 -0.83 شركة عقارات

0.00 -9.48 0.03 -0.31 شركات آخرى

0.00 13.16 0.05 0.65 التعدين

ط
شا

ن

0.00 3.87 0.01 0.04 التصنيع

0.00 -22.01 0.01 -0.22 الخدمات

√ √ √ √ الحكومة
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5- توصيات السياسات والخطوات المستقبلية

يقدم هذا القسم اقتراحات بشأن بعض توصيات السياسات لتعزيز التأثير المحتمل للسياسات المالية على صافي 

القيمة المضافة للشركات في ضوء الوضع الحالي.

5-1 السياسات المالية و تعظيم الأداء الضريبي

• يمكن للحكومة أن تمد فترة تأجيل الضرائب المفروضة على دخل الشركات ومساهمات التأمين الاجتماعي، مثل 

سلوفينيا، والسويد، وألمانيا، واليونان )صندوق النقد الدولي، 2021ب(.

• ويمكن للحكومة أن ترد الرسوم الجمركية التي تم دفعها على المواد الخام المستوردة في حالة التصدير، خلال مدة 

لا تتجاوز ستة أشهر.

• يجوز للحكومة أن تمد فترة تخفيض أو إعفاء الشركات من )مدفوعات( الفائدة على الديون الضريبية بهدف مد 

فترة التعافي بعد الجائحة. راجع تجربة هولندا )صندوق النقد الدولي، 2021ب(.

5-2 السياسات المالية لاستمرارية الأعمال التجارية

• تقديم مبالغ مدفوعة مقدمًا وقابلة للاسترداد من أجل تأمين )إعادة( توصيل إمدادات الكهرباء كجزء من معالجة 

مشكلات السيولة المتعلقة بالشركات. ابحث عن تفاصيل تجربة اليونان )صندوق النقد الدولي، 2021ب(.

• يجوز للحكومة أن تضمن ائتمان تشغيلي جديد وقروض طويلة الأجل بضمان التدفقات النقدية للشركات 

الصغيرة والمتوسطة. وفي هذا البرنامج، يمكن أن تستند رسوم القرض على التصنيف الائتماني للشركة، 

ومدة القرض، ومقدار الأموال المطلوبة. راجع البرنامج الكندي لتوافر الائتمان للأعمال المتضررة من فيروس 

.)BCAP(، 2021( كورونا )كوفيد-19( )برنامج ضمان توافر الائتمان للأعمال

• يمكن للحكومة أن تعوض الشركات عن تكاليف العمالة بسبب الجائحة. ويمكن للشركات التي تتوقع أن تخسر 

20% أو أكثر من الإيرادات أن يدُفَع لها مبلغ معين من تكلفة العمالة. راجع تبني هولندا، ونيوزيلندا، والنرويج، 

وسلوفينيا، وألمانيا لسياسات مماثلة. )صندوق النقد الدولي، 2021ب(.

5-3 السياسات المالية العامة وإيلاء الأولوية للقطاعات

• تطبيق مزايا ضريبية انتقائية ومدفوعات مسبقة للشركات العاملة في القطاعات الأساسية، مثل الزراعة أو 

صيد الأسماك، وتحقق من سياسات الاتحاد الأوروبي )المفوضية الأوروبية، 2021(.

• تقديم إعفاءات ضريبية للشركات العاملة في قطاع التصنيع شريطة الاضطلاع بأنشطة البحث والابتكار، 

مثل تسجيل منتج جديد أو براءة اختراع )منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي، 2020أ(.
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العامة بالشراء من الشركات الصغيرة والمتوسطة بمبلغ  الكيانات  تلزم  التي  العامة  أداة المشتريات  • تنشيط 

تشيلي  في   "Compra Ágil" أداة  تفاصيل  راجع   .)%10 )مثلَا  المشتريات  إجمالي  من  معينة  نسبة  أو  معين 

)منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، 2020ب(.

ثلاثة أشهر، على  لمدة  الأجور  مالي مؤقت على  دعم  وتمنح  والماليزي  التونسي  المسارين  اتباع  • تستطيع مصر 

سبيل المثال، للمؤسسات المسجلة في صندوق الضمان الاجتماعي )منظمة العمل الدولية، 2020أ(.

5-4 السياسات المالية وتعزيز الرقمنة

الإنترنت من أجل تشجيع خدمات  التدريب عبر  إلى منصات  الوصول  وإتاحة  التجارية  التدريب للأعمال  • دعم 

وحلول العمل عن بعُد. إطلع على مجموعة أدوات العمل عن بعُد في فرنسا.

بالتسجيل على  مما يسمح للشركات  إيطاليا،  الرقمي"، مثلما فعلت  "التضامن  إنشاء مبادرة  للدولة  • يمكن 

بوابتها من أجل الوصول إلى الخدمات الرقمية المجانية التي تقدمها الشركات الخاصة الكبيرة.

• إطلاق منصة وطنية لتكون حلقة الوصل بين الشركات الصغيرة والمتوسطة وشبكة وطنية من الاستشاريين 

المتخصصين ومقدمي الخدمات، وتقدم لتلك الشركات توصيات مصممة خصيصًا للتعامل مع تعقيدات النظام 

الضريبي والدعم المالي المتاح. راجع تجربة فرنسا )منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي، 2020ج(.

• يمكن للحكومة إنشاء منصة رقمية لتوسيع نطاق شبكات الأمان والتأمين الاجتماعي، وذلك من خلال تحسين 

توزيع المدفوعات وآليات تحديد الهوية للعمال غير النظاميين في المناطق الحضرية، والعمال المؤقتين، والمهاجرين. 

راجع تدبير سياسة الهند )البنك الدولي، 2021 ب(.

5-5 السياسات المالية والاعتبارات الاجتماعية

• تستطيع مصر تحفيز الشركات على توظيف النساء من خلال إدماج توظيف الإناث في مخطط ضريبي حيث تحصل 

الأعمال التجارية التي تصل إلى عدد معين من الموظفات على خصم/ تخفيض ضريبي )البنك الدولي، 2018(.
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7- الملاحق

جدول )أ-1(: نتائج الانحدار الخاصة بنموذج خط الأساس لصافي القيمة المضافة وفقًا لحجم الشركة

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017. يرجى ملاحظة أننا قمنا أيضًا بتثبيت موقع المحافظة والنتائج التي لم يتم الإبلاغ عنها للإيجاز.

كبيرة 
)أكثر من 250(

متوسطة
)250 - 51(

صغيرة 
)50 - 6(

متناهية الصغر 
)أقل من 5(

المتغير
القيمة 

الاحتمالية
التقدير

القيمة 
الاحتمالية

التقدير
القيمة 

الاحتمالية
التقدير

القيمة 
الاحتمالية

التقدير

0.00 5.06 0.00 3.78 0.00 1.56 0.04 0.014 التقاطع

ري
سي

تف

0.13 0.05 0.76 -0.01 0.00 0.02 0.00 0.01 لوغاريتم )العمر(

0.82 -0.02 0.02 -0.10 0.12 -0.05 0.00 0.26
القطاع كمتغير 

وهمي

0.00 0.01 0.04 0.00 0.00 0.01 0.00 0.02
لوغاريتم )ضريبة 

مباشرة(

0.03 0.01 0.46 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01
لوغاريتم )ضريبة 

غير مباشرة(

0.00 0.03 0.26 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.02 لوغاريتم )دعم مالي(

0.00 0.94 0.00 1.02 0.00 0.97 0.00 0.89 لوغاريتم )إنتاجية(

0.00 0.10 0.01 0.02 0.00 0.08 0.00 0.17
لوغاريتم )رأس المال 

المستثمر(

0.00 0.02 0.07 0.01 0.00 0.03 0.15 0.01 لوغاريتم )بحث(

0.51 -0.12 0.16 0.15 0.29 0.07 0.79 -0.05
شركة محدودة 

للأسهم

0.38 0.16 0.73 -0.02 0.26 0.05 0.46 -0.03
شركة ذات مسؤولية 

محدودة

ي
ون

قان

0.51 0.30 0.13 -0.15 0.06 0.35 0.01 0.56 فرع لشركة أجنبية

0.60 -0.05 0.24 -0.05 0.00 -0.28 0.00 -0.12 شركة خاصة

0.72 -0.05 0.06 -0.08 0.00 -0.17 0.00 0.19
شركة ذات مسؤولية 

مشتركة

0.17 -0.12 0.43 -0.03 0.18 -0.03 0.02 0.09
شركة تضامنية 

محدودة

0.21 0.48 0.01 -0.19 0.00 -0.31 0.21 0.04 شركة عقارات

0.27 0.13 0.26 -0.05 0.45 -0.02 0.00 0.23 شركات آخرى

0.44 0.25 0.04 0.31 0.00 0.22 0.00 0.29 التعدين

0.22 -0.35 0.02 0.22 0.00 0.21 0.00 -0.05 التصنيع

ط
شا

ن

0.37 -0.25 0.02 0.22 0.00 0.10 0.00 -0.22 الخدمات

√ √ √ √ √ √ √ √ المحافظة



هل هناك علاقة بين صافي القيمة المضافة والسياسات المالية الحكومية؟

     مشروع إصلاح واستقرار الاقتصــاد الكلي الممول من الوكالة الأمريكية للتنمية الدولية؛ نحو خلق بيئة عمل لائقة داخل المؤسسات الاقتصادية في مصر20

جدول )أ-2(: نتائج الانحدار الخاصة ينموذج خط الأساس لصافي القيمة المضافة وفقًا لرأس المال المدفوع

المصدر: حسابات المؤلف بناءً على التعداد الاقتصادي الخامس لعام 2018/2017. يرجى ملاحظة أننا قمنا أيضًا بتثبيت موقع المحافظة والنتائج التي لم يتم الإبلاغ عنها للإيجاز.

أكثر من 10000 ألفًا 5000 – 90000 ألفًا 1000 – 4999 ألفًا 500 – 999 ألفًأ 100 – 499 ألفًا أقل من 100 ألفًا
المتغير

القيمة 
الاحتمالية

التقدير
القيمة 

الاحتمالية
التقدير

القيمة 
الاحتمالية

التقدير
القيمة 

الاحتمالية
التقدير

القيمة 
الاحتمالية

التقدير
القيمة 

الاحتمالية
التقدير

0.48 0.57 0.37 -1.02 0.00 -1.46 0.49 -0.38 0.41 0.14 0.00 1.57 التقاطع

ري
سي

تف

0.85 0.02 0.12 0.13 0.03 0.05 0.03 0.05 0.01 0.02 0.00 0.02 لوغاريتم )العمر(

0.00 -0.50 0.82 -0.04 0.68 -0.04 0.45 0.09 0.39 -0.08 0.00 -0.55 القطاع كمتغير وهمي

0.00 0.02 0.02 0.02 0.00 0.03 0.00 0.02 0.00 0.02 0.00 0.02
لوغاريتم )ضريبة 

مباشرة(

0.00 0.02 0.28 0.01 0.00 0.02 0.00 0.01 0.00 0.02 0.00 0.02
لوغاريتم )ضريبة غير 

مباشرة(

0.00 0.05 0.75 0.01 0.57 -0.01 0.39 -0.01 0.00 0.02 0.00 0.05 لوغاريتم )دعم مالي(

0.00 0.68 0.00 0.65 0.00 0.74 0.00 0.73 0.00 0.83 0.00 0.86 لوغاريتم )إنتاجية(

0.00 0.46 0.00 0.51 0.00 0.46 0.00 0.39 0.00 0.29 0.00 0.19
لوغاريتم )رأس المال 

المستثمر(

0.00 0.05 0.00 0.07 0.00 0.05 0.00 0.04 0.00 0.05 0.00 0.03 لوغاريتم )بحث(

1.00 0.00 0.83 0.12 0.00 0.64 0.15 0.32 0.64 -0.13 0.02 0.38 شركة محدودة للأسهم

0.12 0.32 0.88 -0.03 0.00 -0.60 0.56 0.16 0.28 0.11 0.01 0.16
شركة ذات مسؤولية 

محدودة

ي
ون

قان

0.00 1.20 0.00 2.61 0.76 0.11 0.06 1.20 0.00 0.86 0.00 0.95 فرع لشركة أجنبية

0.00 -0.62 0.03 -0.26 0.00 -0.46 0.00 -0.51 0.00 -0.57 0.00 -0.68 شركة خاصة

0.47 -0.12 0.01 -0.53 0.01 -0.15 0.15 -0.13 0.00 -0.14 0.00 -0.24
شركة ذات مسؤولية 

مشتركة

0.74 0.04 0.67 -0.05 0.77 -0.02 0.74 0.03 0.72 0.02 0.00 -0.20 شركة محدودة

0.93 0.03 0.50 -0.26 0.00 -0.84 0.00 -0.50 0.00 -0.42 0.00 -0.50 شركة عقارات 

0.81 0.06 0.95 -0.02 0.00 0.66 0.01 0.37 0.00 0.26 0.26 0.06 شركات أخرى

0.70 -0.16 0.79 0.12 0.22 0.20 0.00 0.59 0.00 0.55 0.00 1.02 التعدين

0.77 0.10 0.03 0.51 0.00 0.49 0.00 0.51 0.00 0.30 0.22 -0.02 التصنيع

ط
شا

ن

0.02 -0.81 0.51 -0.17 0.18 -0.12 0.35 -0.07 0.00 -0.15 0.00 -0.23 الخدمات

√ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ المحافظة


